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Placeringspolicy

Placeringspolicy for Stiftelsen Dispurse

Mal och syfte

1.1 Mdl for kapitalférvaltningen

Malsattningen med kapitalforvaltningen ar att uppna en real avkastning pa minst 5 procent per ar i
genomsnitt under en tiodrsperiod. Med real avkastning avses rantor, valutaresultat och annan
direktavkastning plus realiserad och orealiserad vardestegring minus inflation

1.2 Syfte
Placeringspolicyn utgor det 6vergripande styrinstrumentet for Stiftelsen Dispurse kapitalférvaltning.

Syftet med placeringspolicyn ar att fastlagga regler och riktlinjer for Dispurse hantering av finansiella
placeringar, tydliggora roller och ansvarsférdelning samt fungera som vagledning i det dagliga arbetet for
ansvariga personer inom Dispurse och for anlitade externa forvaltare.

Placeringspolicyn skall hallas uppdaterad med hansyn till aktuella férhallanden inom Dispurse samt med
beaktande av utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Avsteg fran denna policy far inte ske utan
styrelsens sarskilda godkdnnande.

Organisation och ansvarsfordelning

2.1 Styrelse

Dispurse styrelse ar ansvarig for stiftelsens kapitalférvaltning, och har daven ansvaret for att denna policy
foljs. | de externa revisorernas arbete skall denna policy anvandas fér avstamning av styrelsens och
ledande befattningshavarnas férvaltning av kapitalet.

2.2 Placeringsgrupp

Styrelsen utser ett utskott med ansvar att skota placeringar. Utskottet ska besta av ledamaéter av styrelsen
samt arbetande styrelseordféranden. Placeringsgruppen kan genom delegation pa egen hand genomfora
forandringar i portféljen enligt vad som stadgas i denna policy. De genomforda férandringarna i portféljen
ska alltid anmalas till styrelsen.

2.3 Arbetande styrelseordférande

Arbetande styrelseordféranden kan genomféra omplaceringar av tidigare gjorda investeringar i
vardepapper inom samma tillgangsslag och riskniva samt omgaende avyttra lampliga vardepapper vid akut
behov av likvida medel.

Styrelseordféranden ar ansvarig for att denna policy ar kdnd av de personer som arbetar med
kapitalférvaltningen inom stiftelsen, och att den tillampas i det dagliga arbetet.
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2.4 Jdvsférhallanden

Styrelseledamoter eller anstéllda i stiftelsen med egna eller narstaende intressen i maklarforetag eller
andra féretag som marknadsfor och férmedlar finansiella tjanster, far inte inga i placeringsgruppen eller
delta i styrelsebeslut i dessa arenden.

2.5 Extern férvaltning

Styrelsen kan besluta om extern forvaltning for hela eller delar av stiftelsens kapital. | forvaltningsavtal ska
skriftligen, férutom av sedvanliga avtalsbestammelser med avkastningskrav etcetera, ocksa denna policy
bildggas. Denna policy géller alltsa vare sig kapitalet forvaltas av stiftelsens organisation eller extern
forvaltare.

Férvaltningsprinciper

3.1 Organisation

Forvaltningen ska normalt skotas av en eller flera externa forvaltare genom antingen
Placeringsradgivning: Styrelsen ansvarar sjalv fér den lopande kapitalférvaltningen och tar sjalv alla
|I6pande beslut om omplaceringar. Styrelsen kan da ta rad fran kapitalforvaltare.

Diskretionar forvaltning: Stiftelsen satter ramarna for forvaltningen i enlighet med policyn.
Kapitalforvaltaren far fullmakt att inom ramarna sjalvstandigt genomfora affarer for stiftelsens rakning.

3.2 Uppféljning

Uppfoljning och utvardering av forvaltarens uppnadda resultat ska ske manatligt och avkastningen ska
matas mot utvalda index.

Utvéljandet av index med atféljande basar ska ske gemensamt av Dispurse och férvaltaren.

All uppfoéljning ska ske till aktuell marknadsvardering av tillgangarna.

3.3 Ovrigt

Upptagande av lan ar inte tillatet.

Ansvarsfordelning

4.1 Styrelse/placeringsgrupp

Tar fram och faststéller kapitalplaceringspolicyn vid behov och minst en vart annat ar.
Foljer upp resultatet av forvaltningen vid varje prognosrapport.

Fattar beslut betraffande portféljsammansattning samt val av forvaltare

4.2 Kapitalférvaltare

Forvaltar Dispurse kapital enligt avtal.

Atar sig att folja placeringspolicyn.

Mater |6pande placeringarnas risk och resultat.

Lamnar l6pande rapportering till styrelsen enligt avtal, samt sarskild rapportering infor arsredovisning.

Placeringsregler

5.1 Generella regler

Vid berakningar av portféljens procenttal i detta avsnitt ska tillgangarna marknadsvarderas, vilket innebar
att till grund for varderingen ska laggas vid varje tillfalle rddande kurs- och réntenivaer.
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Placeringar i derivatinstrument, t ex terminer och optioner far inte forekomma med undantag for kop med
avsikt att sakra placeringar.

Dispurse forvaltning ska normalt ske via externa forvaltare. Extern forvaltare ska vara svenska eller
utlandska banker eller vardepappersinstitut och ska ha erforderliga tillstand for sin verksamhet enligt lag
(2007:528) om vardepappersmarknaden. Utlandsk forvaltare skall ha tillstand motsvarande de som anges
ovan och sta under tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ.

5.2 Tillgangsallokering

Portféljens medel far placeras i foljande tillgangsslag:

o  Aktier

e Rédntebarande vardepapper och relaterade instrument
e Alternativa investeringar

5.3 Aktier
Placeringar i aktier och aktierelaterade instrument far ske till ett sammanlagt marknadsvarde motsvarande
maximalt 50 % av Dispurse forvaltade kapital.

5.4 Réntebdrande placeringar
Placeringar i rantebdrande placeringar far ske till ett sammanlagt marknadsvarde motsvarande maximalt
80 % av Dispurse forvaltade kapital.

Placeringar i rantebarande placeringar far inte understiga ett sammanlagt marknadsvarde motsvarande
maximalt 20 % av Dispurse férvaltade kapital.

5.5 Alternativa investeringar

Med alternativa tillgdngar avses investeringar som inte ryms inom 6vriga tillgangsslag, t ex:

Onoterade aktier ("private equity”)

Infrastrukturfonder

Fastighetsfonder

Placeringar i alternativa investeringar far ske till ett sammanlagt marknadsvarde motsvarande maximalt
10 % av Dispurse forvaltade kapital.

5.6 Ovriga riskbegrénsningar

Placeringar samt direkta kop och forsaljningar av vardepapper skall goras via etablerade finansiella
institutioner och/eller férmogenhetsforvaltare. Vardepappersaffarer far endast goéras med
vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand (eller motsvarande myndighets i andra lander)
for utforande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag enligt 2 kap 1 § p 2 lag
(2007:528) om vardepappersmarknaden (eller motsvarande regelverk i andra lander).

Investeringar i vardepapper ar tillatna i foljande valutor, SEK, NOK, USD, GPB och Euro.



O foundation

Portfoljens tillgangar ska forvaras hos:

Vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand att ta emot vardepapper for forvaring, enligt
2 kap 2§ p 1 lag (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Utldndska institutioner som har tillstand motsvarande det som anges i punkt 1 och som star under tillsyn
av myndighet eller annat behorigt organ.

Etiska overvdgande och begransningar
Dispurse ska i sin forvaltning strava efter att vara en ansvarsfull investerare.

Stiftelsens placeringar ska goras pa ett satt som utover god avkastning kan bidra till en god utveckling, till
fattigdomsbekdampning, framjande av en god miljé och vadrna andliga resurser, till exempel motverka
skovling av regnskog och utvinning av fossila ravaror.

Placeringar ska darfor inte ske i féretag som har som sin affarsidé att producera eller handla med tobak,
alkohol, krigsmaterial, pornografi eller ar engagerade i kommersiell spelverksamhet.

Placeringar ska inte heller ske i féretag som kan associeras till rapporterade krankningar av internationella
normer for manskliga rattigheter och arbetsratt.

Rapportering och uppfoljning
Rapporteringens syfte ar att informera om portféljens resultat och exponering i relation till de faststallda
limiterna i denna placeringspolicy.

Forvaltare skall omedelbart rapportera till Dispurse om handelser som inte kan betraktas som normala i
placeringsverksamheten.

Rapporteringen fran de enskilda forvaltarna skall ske senast fem bankdagar efter manadens utgang, med
undantag for de investeringar dar sadan rapportering inte ar majlig.



